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Contexto Internacional =

Perspectivas 2023-2024

(variacion porcentual interanual)

Producto Interno Bruto (PIB) real FMI (jul-23) BM (jun-23)
Banco Mundial
2022 2023 2024 2022 2023 2024
Mundial 35 3.0 3.0 31 2.1 2.4
Economias avanzadas 2.7 1.5 1.4 2.6 0.7 1.2
Estados Unidos 2.1 1.8 1.0 2.1 1.1 0.8
Zona Euro 3.5 0.9 15 35 0.4 1.3
Japon 1.1 1.4 1.0 1.0 0.8 0.7
Mercados emergentes y en desarrollo 4.0 4.0 4.1 3.7 4.0 3.9
China 3.0 5.2 4.5 3.0 5.6 4.6
Rusia -2.1 1.5 1.3 -2.1 -0.2 1.2
América Latina y el Caribe 3.9 1.9 2.2 3.7 1.5 2.0
Brasil 2.9 2.1 1.2 2.9 1.2 1.4
Meéxico 3.0 2.6 15 3.0 2.5 1.9

Mota: Datos del FMI corresponden al informe de actualizacion de "Perspectivas Econdmicas Mundiales", edicién de julio

de 2023. Datos del BM corresponden al informe "Perspectivas Economicas Globales", edicion junio 2023.

Las perspectivas de crecimiento mundial para
2023 muestran desaceleracion respecto a lo
observado en 2022, atribuida principalmente a
la subida de las tasas de interés de politica
monetaria de los bancos centrales para combatir
la inflacion.

En cambio, para las economias de mercados
emergentes y en desarrollo, las perspectivas de
crecimiento se mantienen estables para 2023 y
2024, aunque con importantes variaciones entre
regiones.

Se prevé que el crecimiento del comercio
mundial también disminuya en 2023 y se
recupere modestamente en 2024, pero a un
nivel muy inferior al promedio registrado en el
periodo de 2000-2019.




Principales Variables =
Macroeconomicas de Honduras

Proyeccion de Principales Variables Macroeconomicas 2023-2024

* Revision a la baja de la inflacion para el CoamEnEDs Olyservaco PM RPM
. 2022 2023 2024 2023 2024
cierrede 2023 en un rango de 5.0%-6.0%. imflacion
(variacién porcentual interanual del IPC) 980 6.0-70 4.0-50150-60 4.0-50
. oz . e e PIB Real
* Revision a la baja del crecimiento | iacion porcentual interanual) 4.0 35-40 35-4.0]3.0-35 35-40
economico (3.0%-3.5%) al cierre del afio en |Exportaciones de Bienes 501 - 63 a7 61
(variacion porcentual interanual)
curso. Importaciones de Bienes
s , 21.6 6.3 7.2 -4.8 6.1
(variacion porcentual interanual)
 Se espera una contraccion de las [RemesasFamiltares 8,464.9 9,184.4 9,919.1 | 88882 9,332.6
) o, (millones de USS)
exportaciones con variacion de -4.7% para |(variacién porcentual interanual) 17.8 8.5 8.0 5.0 5.0
Resultado en Cuenta Corriente de la BOP
2023. 6.5 -3.8 35 3.5 3.0
(porcentaje del PIB)
Cobertura de Rese rjuras Internlat:ionales N 6.0 55 0 55 0 5 0 5.0
e Una disminucion en el ﬂUjO de remesas en (meses de Importaciones de bienes y servicios)
. Depdsitos Totales en las Otras Sociedades de Depdsito
comparacion a lo proyeetado en el (variacion porcentual interanual) e e e S =
Programa Monetario anterior. Créc-ﬂt(ide las OSD al ISEC‘tur Privado 19.0 150 11.0 18.0 120
(variacion porcentual interanual)




Situacion de
la Inflacion
en Honduras

La inflacion total y subyacente se ha desacelerado mds rdpido de lo previsto
durante lo transcurrido de 2023.

La reduccion de la inflacion ha sido liderada por la moderacion en el crecimiento

de los precios de alimentos y combustibles, comportamiento que estaria

indicando desaceleracion de las presiones inflacionarias acorde con la disipacion
gradual de los choques externos.

La desaceleracion en la economia mundial ha afectado el ritmo de crecimiento

de la economia nacional —principalmente por la caida de las exportaciones—,
reduciendo asi las presiones inflacionarias por el lado de la demanda agregada.
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Fuente: BCH



* Respecto al tipo de cambio nominal, durante 2023 registré6 una depreciacion
menor a la observada el afio anterior, comportamiento asociado principalmente
a la apreciacion de los tipos de cambio de los principales socios comerciales del
pais, contrarrestado por la menor entrada de divisas al pais por concepto de
exportaciones (principalmente efecto precio del café) y de remesas familiares.
 Asi, al 31 de julio de 2023, el tipo de cambio nominal registré una variacion
interanual de 0.48% (3.04% en 2022), al situarse en L24.5773 por USS1.00; por su
parte, la variacion acumulada fue -0.08% (0.47% en 2022).

Tipo de
cambio

A. Honduras: Tipo de Cambio Nominal B. Indice de Tipo de Cambio Efectivo Real
(Variacidon porcentual interanual) (Variacién porcentual interanual)
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Fuente: BCH.

Nota: Dato de 2023 corresponde al 31 de julio del mismo afio.




Desempeno de la Actividad
Econdmica

La actividad econdmica hondurena

regIStro un menor dinamismo ?n el A. indice Mensual de Actividad Econémica B. indice Mensual de Actividad Econémica

primer semestre de 2023, explicado (. izcion porcentual)
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Conflanza en la Actividad
Econdmica

 Acorde con la desaceleracidon de la actividad econdmica
mundial, el indice de Confianza de Actividad Econdmica C. Indice de Confianza de la Actividad Econédmica
(ICAE) se situd en 41.2 puntos, menor al 53.0 registrado (indice)

~ . . . Actividad Econdmica Futura Actividad Econdmica Actual
el afio anterior, comportamiento que se explica en ——— icae — — — Zona de Contraccién
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* En el ambito interno, los agentes destacan, las
limitaciones en la ejecucion de la inversion publica y las
posibles condiciones climatoldgicas adversas.




Desempeno de la Actividad
Econdmica

La actividad econdmica hondurena

regIStro un menor dinamismo ?n el A. indice Mensual de Actividad Econémica B. indice Mensual de Actividad Econémica
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esencialmente por la contraccion de la 150 - E
-

(serie original, variacion acumulada a junio)
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actividades que contribuyeron 5 9% § 3 8% g 38% g 385 g 3 2022 2023 = Otros Servidios
principalmente en el comportamiento
observado.




Medidas de Politica Monetariay Cambiaria

En lo transcurrido de 2023, el BCH ha mantenido su Tasa de Politica Monetaria (TPM) en 3.0%.

Politica Monetaria de absorcion por medio de la continua reduccion de los recursos de corto plazo del sistema
financiero (colaciones en la Subasta Diaria del BCH y excedentes de encaje), al pasar de L22,054.3 millones en
julio del ano anterior a L6,931.8 millones en el mismo mes de 2023

En lo que respecta a los agregados monetarios, la emision monetaria registré una variacion interanual de 9.1%
en julio de 2023, menor en 5.1 pp respecto a lo registrado a la misma fecha del afio anterior (14.2%); en
congruencia con el comportamiento de la actividad econdmica y evolucidon de los precios.

La reactivacion de la subasta como mecanismo para la asignacion de divisas, orientada a generar confianza y
transmitir certidumbre en la obtencidon gradual de las divisas a los diferentes participantes del mercado
cambiario.

La venta directa de divisas por parte del BCH a las empresas que importan combustibles derivados del
petréleo, para su distribucion en el territorio nacional.

g




Principales determinantes del credito (g
privado en moneda nacional

El Banco Central utiliz6 un Modelo de Correccion del Vector de Error (MCVE) con el objetivo de encontrar una
relacion de largo plazo entre el crédito al sector privado y sus principales determinantes. De esta manera, al analizar
un aumento marginal de 1.0% en las variables del modelo se obtienen los siguientes resultados de largo plazo en
el crédito privado:

El aumento en el IMAE se relaciona con un incremento mas que proporcional de 1.37% en el credito, dado
gue un mejor dinamismo de la actividad econdmica mejora la confianza de las firmas, solicitando asi una mayor
cantidad de crédito para inversion.

« Un cambio en el IPC (inflacion) como sefal de un mayor encarecimiento de los bienes y servicios, provoca
una disminucion de 0.25% en los préstamos como resultado de la pérdida de poder adquisitivo de las firmas y
los hogares, que desincentiva el consumo y afecta la inversion privada.

« El mayor crecimiento de los depdsitos explica un incremento de 0.41% en el endeudamiento privado, dado
gue la mayor cantidad de ahorros por parte de los agentes economicos les permite a las instituciones financieras
disponer de una mayor fuente de recursos prestables.

« Un incremento en un punto porcentual en la tasa activa en moneda nacional, y si las demas variables se

mantienen constantes, se genera unareduccion de 1.0% en el crédito privado.
- ., , , , ., n ,mmmmmm—m—m————TTTT




Conclusiones:

g

Para 2023, se prevé una mayor desaceleracion de la actividad econdmica
ubicandose entre un rango de 3.0% a 3.5%, congruente con un contexto
internacional menos favorable, caracterizado por una desaceleraciéon mundial y
unainflacion que aun se mantiene alta.

La revision a la baja estaria influenciada por una caida en las Exportaciones,
explicada por la menor demanda externa de Bienes para Transformacion
(prendas textiles), particularmente de los EUA —principal destino de nuestras
exportaciones—.

Asimismo, se prevé menor crecimiento del Consumo Privado, impactado en
gran medida por un flujo de remesas familiares inferior a lo previsto
inicialmente, en respuesta a la desaceleracion en la actividad econdmica
estadounidense; sumado al menor ingreso de las empresas, debido al menor
dinamismo esperado de las principalesactividades econdmicas.

Adicionalmente, se estima una menor contribucién de la Inversion Publica
respecto a las estimaciones de marzo de 2023; no obstante, continuaria siendo
superior a la inversion realizada el ano previo, dirigida a obras y mejoras de
infraestructuravial y al sector energético.
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